Shrnuti Prospektu

Toto shrnuti musi byt chapano jako uivod k tomuto Prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat do Investicnich
nastroju by vsak mélo byt zaloZeno na zvazeni Prospektu jako celku, véetmé dokumentit tvoricich jeho
soucast na zaklade odkazu v Prospektu, jakychkoliv dodatkii k nemu a Konecnych podminek Investicnich
nastrojii. Emitenti nemaji Zadnou soukromopravni odpovédnost zakladajici se pouze na tomto shrnuti,
véetné jakéhokoliv jeho prekladu, pokud tento neni pri spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi Prospektu
zavadeéjici, nepresny anebo rozporny. V pripade, ze by byla pred soudem v clenském staté Evropské unie
vznesena zaloba vztahujici se k informacim uvedenym v tomto Prospektu, miize byt Zalobce, podle narodni
legislativy clenského statu, kde byla takova Zaloba podana, povinen pred zahdjenim soudnich rizeni nést
naklady na preklad Prospektu.

Souhrnny popis Investiénich nastroju

1. STRANY

Emitent: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (jednajici prostfednictvim
svého ustfedi nebo jedné ze zahrani¢nich pobocek).

AranZzér/Distributor: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG ajakykoliv dalsi

Distributor(¥i) urceny(i) Emitentem bud’ pro jednu nebo vice transi

anebo pro cely Program (dale jen ,Distributofi”). Emitent mize
kdykoliv odvolat kteréhokoliv Distributora v ramci Programu.

Emisni a Hlavni platebni agent: Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (pro Investicni nastroje
ulozené u Clearstream, Frankfurt a Monte Titoli); Citibank, N.A.,
Londynska pobocka (pro vSechny ostatni Investi¢ni nastroje).

2. PROGRAM

Popis: Priibézné nabizeny Program emise dluhopist.

Distribuce: Prostfednictvim individudlniho umistovani nebo vefejné nabidky
anebo na syndikovaném nebo nesyndikovaném principu.

Castka: 50.000.000.000,- EUR (nebo jeji ekvivalent v jinych ménach), ktera

bude v kterémkoliv okamziku nesplacena.

3. INVESTICNi NASTROJE
Investicni nastroje budou vydany pouze ve form¢ na dorucitele
a mohou byt vydany jako Dluhopisy (véetné Uvérovych dluhopisti
(Credit Linked Notes) podle anglického prava a Uvérovych cennych
papirt (Credit Linked Securities) podle némeckého prava (spolecné
"Uvérové investi¢ni nastroje (Credit Linked Instruments)" a také
Pfandbriefe), Certifikaty nebo Op¢ni listy (Warranty), jak jsou dale

popsany.

Investi¢ni nastroje, které¢ budou vydany téhoz dne a shodné i ve vSech
dalsich ohledech (vcetn¢ piipadné kotace), budou ptedstavovat
»Iransi“. Je-li tak stanoveno, bude jakakoliv Transe Investi¢nich
nastrojii pfedstavovat jednu zastupitelnou sérii (dale jen ,,Série®) s
jednou nebo vice dalsimi TranSemi InvestiCnich nastroj, (i)
uvedenych jako konsolidované a tvofici jedinou Sérii a (ii) které jsou,
s vyjimkou data emise, data zahdjeni platby turoku a/nebo emisni ceny,
ve vSech ohledech shodné (véetné pfipadné kotace).



Mény:

Referen¢ni majetek:

Negativni zavazek:
Ki¥izové Poruseni:

Rozhodné pravo:

Status zavazku z Investi¢nich
nastroji:

Meény nebo ménové jednotky, pro které se Emitent rozhodne v souladu
s platnymi pravnimi nebo jinymi regulatornimi pozadavky, véetné bez
omezeni, eura (EUR), libry Sterlinki (GBP), Svycarského franku
(CHF), amerického dolaru (USD) a japonského jenu (JPY) a jakékoliv
jiné mény nebo ménové jednotky, bude-li to vsouladu se vSemi
platnymi pravnimi a jinymi regulatornimi pozadavky.

Jakakoliv emise Investi¢nich nastrojl, jejichz jmenovitd hodnota je
vyjadfena ménou, na kterou se vztahuji zvlastni zakony, ptedpisy,
smérnice a pozadavky centralni banky, bude vydand pouze za
okolnosti, které budou v souladu s aktualnim znénim téchto zakond,
predpisti, smérnic a pozadavku centralni banky. Bez ohledu na vyse
uvedené:

Mimoto kazda emise Investiénich nastroju, jejiz jmenovita hodnota je
vyjadfena v librach Sterlinki (GBP), se uskutecni v souladu s
jakymikoliv pfislusnymi pozadavky Bank of England a Financial
Services Authority.

Referenénim majetkem mohou byt akcie, dluhopisy, certifikaty,
indexy, komodity, ménové kurzy, cenné¢ papiry kolektivniho
investovani, futures, urokové miry nebo koSe takovych aktiv, jak je
blize stanoveno pro kazdou Sérii Investi¢nich nastroji v pfislusnych
Kone¢nych podminkach a/nebo Podminkach.

Zadny.
Zadny.

Investi¢ni nastroje (krom& Uvérovych dluhopisii, které se budou fidit
a vykladat v souladu sanglickym pravem, a Certifikati a Opcnich
listti, které se budou fidit a vykladat v souladu s némeckym nebo
italskym pravem, jak je cCas od casu stanoveno v piislusnych
Kone¢nych podminkach a/nebo Podminkach Investicnich nastroji) se
budou fidit a vykladat v souladu s némeckym pravem.

Jsou-li Dluhopisy (v&etné Uvérovych investiGnich néstroji)
nepodfizenymi DIluhopisy, jak je stanoveno v piislusnych Kone¢nych
podminkach nebo v Podminkach (Dluhopisti), budou Dluhopisy
predstavovat okamzité, bezpodminecné a nezajisténé zavazky
Emitenta a, pokud neni stanoveno zakonem jinak, budou mit
pfinegjmensim shodné postaveni pari passu jako pohledavky vsech
jeho ostatnich nezajisténych véftiteld a nepodiizenych zavazkt
Emitenta.

Jsou-li Dluhopisy (v&etné Pfandbriefe a Uvérovych investi¢nich
nastroji) podfizenymi Dluhopisy, jak je stanoveno v pfislusnych
Kone¢nych podminkdch nebo v Podminkdch (Dluhopist), (i)
Dluhopisy budou pfedstavovat okamzité, bezpodminecné, nezajisténé
a podiizené zavazky Emitenta a budou mit pfinejmensim shodné
postaveni pari passu jako pohledavky vSech jeho ostatnich
nezajisténych podfizenych veéfiteld a (i) pohledavky, které
z Dluhopisii vzniknou, budou podiizené pohledavkam vsech ostatnich
vetiteld Emitenta, pokud nejsou také podiizené, jak je uvedeno v
Podmince 11 Podminek.

Certifikaty a Op¢ni listy budou pfedstavovat piimé, bezpodminecné,
nezajisténé a nepodiizené zavazky Emitenta a budou mit shodné
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postaveni pari passu jako pohledavky vSech jeho ostatnich
nezajisténych veriteld, s vyjimkou pohledavek s prednosti vyplyvajici
ze zékona.

Vsechny platby jistiny a Grokd Investi¢nich nastroji provede Emitent
bez jakékoliv srazky nebo odpoctu z diivodu soucasné nebo budouci
danové nebo poplatkové povinnosti nebo jiné obdobné povinnosti
stanovené nebo ulozené Spolkovou republikou Némecko
(,Némecko*) anebo v Némecku existujici a (v pfipadé Investi¢nich
nastrojii vydanych prostfednictvim zahranicni pobocky Emitenta)
stanovené, ulozené a jinak existujici v jurisdikei, kde je takovato
pobocka zalozena, pokud neexistuje zdkonnd povinnost provést
takovou srazku nebo odpocet. V takovém pifipadé Emitent vyplati
dodatecnou castku, nezbytnou k tomu, aby Vlastnici Dluhopist
obdrzeli plnou castku uvedenou na Dluhopisech, s vyhradou
obvyklych vyjimek.

Pfandbriefe nestanovi povinnost Emitenta vyplatit takové dodatecné
castky v pfipadé srazky nebo odpoctu dani nebo poplatkil z plateb
jistiny nebo trokd, jak je to uvedeno vyse.

Ani Certifikaty a Opéni listy nestanovi povinnost Emitenta vyplatit
takové dodatecné castky v pfipad¢ srazky nebo odpoctu dani nebo
poplatkti z plateb jistiny nebo rokd, jak je to uvedeno vyse.

Ve Spojenych  statech  americkych, Evropském hospodarském
prostoru, Spojeném kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska, Italii,
Rakousku a Francii existuji omezeni prodeje a mohou byt vyzadovana
také dal$i takova omezeni pozadovana v souvislosti s nabidkou a
prodejem konkrétni emise Investiénich nastroji. Viz ,,Obecné
informace - Omezeni prodeje’ nize.

Investicni nastroje mohou byt vypofadany bud prostiednictvim
Euroclear Bank S.A./N.V., jako provozovatelem systému Euroclear
(,,Euroclear®), Clearstream Banking sociét¢ anonyme, Luxemburg
(,,Clearstream, Luxemburg“) nebo Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main (,,Clearstream, Frankfurt“) a/nebo (v pfipadé
Certifikatii nebo Opcnich listt)) Monte Titoli S.p.A. (,,Monte Titoli*)
a/nebo jakéhokoliv alternativniho vypofadaciho systému, pfipadné
uvedeného v platnych Kone¢nych podminkach a/nebo Podminkach
Investi¢nich nastroji.

Byla podana zadost o piijeti Investicnich nastroji ke kotaci
a obchodovani na regulovaném trhu lucemburské burzy. Investi¢ni
nastroje mohou byt pfijaty ke kotaci a obchodovani na jakékoliv burze
v ramci EHP nebo na jiné burze cennych papirt. Emitent muze
rozhodnout, zda budou vydavany Investi¢ni néstroje jako kotované ¢i
nekotované (jak bude uvedeno v piislusnych Kone¢nych podminkach
a/nebo v Podminkach Dluhopist).

Mize byt podana zadost o zafazeni Opcnich listh a/nebo Certifikatt
na oficidlni seznam burzy Borsa Italiana S.p.A. ao pfijeti k
obchodovani na SeDex nebo na jiném segmentu Borsa Italiana S.p.A.
Emitent miize pozadat také o kotaci Op¢nich listl a/nebo Certifikatl v
ramci mnohostrannych obchodnich systémt nebo alternativnich
obchodnich systémi véetné Euro TLX, provozovaného spolecnosti



Dluhopisy

Popis Dluhopisii:

TLX S.p.A.

Investicni nastroje budou kotovany na zakladé prospektu o Cerpani,
dodatku prospektu nebo Konecnych podminek.

Nasledujici popis je mozné uplatnit na vSechny Dluhopisy (vietné
Pfandbriefe a Uvérovych investicnich ndstrojii) pokud neni uvedeno
jinak v éasti ,, Pfandbriefe* , “Uvérové dluhopisy* a/nebo “Uvérové
cenné papiry “ nize.

Prislusné Konec¢né podminky a/nebo Podminky budou specifikovat,
zda a jak budou placeny troky a jakym zptisobem bude urcena cena
odkoupeni a kdy budou Dluhopisy odkoupeny.

Dluhopisy mohou byt bud’ urogené (,,Urocené dluhopisy* — Interest
Bearing Notes) nebo neurocené (,,Neurocené dluhopisy“ — Non-
Interest Bearing Notes).

Urogené dluhopisy mohou byt vydany jako Dluhopisy s fixni
urokovou sazbou po dobu jejich platnosti, s uroky splatnymi zpétné za
podminek av datu(ech) splatnosti uvedeném(ych) v pfislusnych
Kone¢nych podminkach a/nebo Podminkach Investi¢nich nastroju.

Uro¢ené dluhopisy mohou byt vydany také jako Dluhopisy
s pohyblivou trokovou sazbou (upravenou o pfislusnou marzi)
stanovenou:

- na principu referencni sazby uvedené na dohodnuté obrazovce
obchodni kétacni sluzby, nebo

- na principu Referencniho majetku (jak je tento termin dale
definovany nize), nebo

- na jiném obdobném principu uvedeném v piislusnych Konecnych
podminkdch  a/nebo v Podminkdch  Dluhopist  (,,Dluhopisy
s pohyblivou urokovou sazbou* — Floating Rate Notes).

Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou mohou mit maximalni
urokovou sazbu, minimalni trokovou sazbu, nebo obg¢.

Uroky z Dluhopist s pohyblivou tirokovou sazbou budou splatné za
podminek a ve dnech splatnosti uvedenych v pfislusnych Konecnych
podminkach a/nebo Podminkach Investi¢nich nastroju.

Uroéené dluhopisy mohou byt dale vydany jako Dluhopisy trogené
dodate¢nou fixni c¢astkou. Platba této Castky miZze zaviset na cené
Referen¢niho majetku nebo jednoho ¢i vice Komponentti kose (vSe jak
je stanoveno v pfislusnych Kone¢nych podminkadch a/nebo k nim
pfilozenych Podminkach Dluhopisti).

Netirocené dluhopisy a Dluhopisy s nulovym kupénem mohou byt
nabizeny a prodavany se slevou z ¢astky jistiny a nebudou troceny
s vyjimkou pfipadu prodleni s platbou.

Vzorec na ur¢eni ceny odkoupeni pro kazdy Dluhopis (,,Cena
odkoupeni®) bude uveden v pfislusnych Konecnych podminkach



Pfandbriefe:

Uvérové investi¢ni nastroje
(Credit Linked Instruments):

a/nebo v Podminkach Dluhopist.

Cena odkoupeni se muze rovnat Stanovené jmenovité hodnoté
Dluhopisu. Cena odkoupeni mize byt urCena také odkazem na
Stanovenou jmenovitou hodnotu Dluhopisu. V takovém piipadé mize
byt Stanovend jmenovitd hodnota Dluhopisu vynasobena faktorem
uréenym mimo jiné odkazem na vynosnost Referencniho majetku.
Cena odkoupeni muze byt urcena také odkazem na koeficient. Tento
koeficient muze byt vynasoben mimo jiné cenou urenou jako
pfislusnou a stanovenou v urc¢eny hodnotici den (vSse, jak je stanoveno
v pfislusnych  Kone¢nych  podminkdch a/nebo v Podminkach
Dluhopisti).

Dluhopisy mohou podléhat minimalni Cené odkoupeni (pouzitelné
bud’ bez jakékoliv predchozi podminky nebo pouze v piipadé splnéni
urcitych podminek) a/nebo maximalni Cen¢ odkoupeni.

Pokud je to uvedeno v piislusnych Konecnych podminkach a/nebo
v Podminkach Dluhopisii, je mozné Dluhopisy odkoupit také
dodanim urc¢itého mnozstvi Referen¢niho majetku.

V piislusnych Kone¢nych podminkach bude uvedeno bud, ze
Dluhopisy nemohou byt odkoupeny pted jejich stanovenou splatnosti,
nebo Ze tyto Dluhopisy mohou byt odkoupeny z danovych divodu
nebo po tom co nastane pfipad poruSeni nebo podle volby Emitenta
a/nebo vlastniki Dluhopisit na zakladé¢ neodvolatelné vypovedi (v
souladu s vypovédni lhitou uvedenou v pfislusnych Konecnych
podminkach) vlastnikiim Dluhopisu nebo Emitentovi, v den nebo ve
dnech urcenych pred jejich stanovenou splatnosti a za cenu nebo ceny
a za podminek uvedenych v pfislusnych Konecnych podminkach.

Dluhopisy mohou byt vydany tak, ze budou mit bud’ kteroukoliv
z vySe uvedenych vlastnosti, nebo kombinaci vySe uvedenych
vlastnosti.

Emitent mlze vydat Dluhopisy jako Hypotécni Pfandbriefe
(Hypothekenpfandbriefe) nebo Vetejné Pfandbriefe (Offentliche
Pfandbriefe). Hypotécni a Vefejné Pfandbriefe jsou zajistény nebo
,-Kryty* zvlastnimi portfolii hypotécnich Gveéra (v ptipadé Hypotécnich
Pfandbriefe) nebo uvért poskytnutych vefejnosti (v ptipadé Vetejnych
Pfandbriefe), jejichz dostatecnost je stanovena némeckym Zakonem
o bankovnich hypotékach (Pfandbriefgesetz) a sledovana nezavislym
spravcem (Treuhdnder).

Pfandbriefe bude mozné odkupovat za castku odpovidajici jejich
Stanovenym jmenovitym hodnotam.

Pfandbriefe nebudou z danovych divodi nebo z divodu volby jejich
vlastnikli v zaddném piipadé¢ odkupovany prfed jejich stanovenou
splatnosti.

Platby nebo fyzickd dorudeni souvisejici s Uvérovymi investi¢nimi
nastroji souvisi s tim, zda dojde nebo nedojde k vyskytu Uvérovych
ptipadi (Credit Events) v souvislosti s jednim nebo vice
specifikovanymi Referen¢nimi subjekty.



Forma Dluhopisi:

Referencni subjekty mohou byt samostatné nebo zavislé subjekty.

Uvérové piipady jsou okolnosti nebo udalosti, které maji podstatny
negativni vliv na Uvérovou zpusobilost Referenéniho subjektu, a
mohou zahrnovat jedno nebo vice z nasledujicich: Insolvence
(Bankruptcy), Nezaplaceni (Failure to Pay),
Zpochybnéni/Moratorium  (Repudiation/Moratorium),  Akcelerace
zavazku (Obligation Acceleration), Nesplnéni zavazku nebo
restrukturalizace (Obligation Default or Restructuring), podle
specifikace v pfislusnych Podminkéch.

Investi¢ni nastroje mohou byt troceny fixni sazbou nebo pohyblivou
sazbou, vcetné pohyblivych sazeb, které jsou zalozeny na cené
uvérovych derivati nebo vykonu uvérovych indextl. Vyskyt
Uvérového piipadu miize mit za nasledek snizeni plateb uroku, a pii
vzniku jednoho nebo vice Uvérovych piipadii mize dojit i k tomu, Ze
nebude pfipisovan zadny trok.

Pokud nedojde k vyskytu Uvérového piipadu, budou Investiéni
nastroje odkupovany v den specifikovany v Podminkach s urokem
stanovenym v Podminkéch.

Pokud dojde k odkoupeni Investicnich nastrojii zcela nebo z Casti
pred¢asné z davodu Uvérového pripadu, bude cena odkoupeni
vypocitand na zakladé¢ Konecné ceny (Final Price) Ocenovaného
zavazku (Valuation Obligation) s odkazem na Referencni subjekt,
ohledné kterého doslo ke vzniku Uvérového piipadu. Koneéna cena
mize byt specifikovana v Podminkidch nebo mize byt urCena
Agentem pro vypocet (Calculation Agent). Pokud urcuje Koneénou
cenu Agent pro vypocet, muze pozadovat od dalSich ucastnikd na trhu
cenové nabidky (kdtace) pro Zavazky ocenéni zvolené v souladu s
Podminkami. Konecna cena muze byt také zaloZena na informacich
poskytnutych od International Swaps and Derivatives Association,
Inc. (ISDA).

V ptipad¢ fyzického vypotfaddani Emitent odkoupi zcela nebo z&asti
Investi¢ni nastroje dorucenim vybranych dluhopisi vydanych
Referenénim subjektem, ohledné kterého doslo ke vzniku Uvérového
pfipadu, které budou odpovidat vlastnostem specifikovanym v
Podminkach. Trzni hodnota dluhopist, které maji byt doruceny
Emitentem mlze byt vyrazné niz§i nez jejich nominalni hodnota a
muze byt vyrazné nizsi nez pivodni investice a mize byt také nulova.

V piipadé Reverznich uvérovych investicnich nastroji (Reverse
Credit Linked Instruments) je Drzitel investicniho nastroje opravnén k
obdrzeni pen&znich plateb po vyskytu Uvérového ptipadu a z toho
diivodu bude mit prospéch z vyskytu jednoho nebo vice Uvérovych
pfipadu.

Dluhopisy, na které se vztahuji pravidla US. Treas. Reg. § 1.163-5(c)
(2) () (C) (,,Pravidla TEFRA C%) (,,Dluhopisy TEFRA C*), budou
zastoupeny trvalym globalnim Dluhopisem, ve formé na dorucitele v
hodnoté jistiny, kterda se bude rovnat souctu hodnot jistin
zastoupenych Dluhopist (,, Trvaly globalni dluhopis®).

Dluhopisy, na které se vztahuji pravidla U.S. Treas. Reg. § 1.163-5 (c)
(2) (i) (D) (,,Pravidla TEFRA D%) (,,Dluhopisy TEFRA D*), budou
zpocatku vzdy zastoupeny docasnym globalnim Dluhopisem



Zajisténi vhodné pro ECB:

Splatnost Dluhopist:

Stanovené jmenovité hodnoty:

Emisni kurz:

Certifikaty

(,,Docasny globalni dluhopis®), ktery bude vyménén za Dluhopisy
zastoupené jednim nebo vice Trvalym(i) globalnim(i) dluhopisem(y)
na zakladé potvrzeni neexistence amerického beneficiarniho
vlastnictvi vydaného ve formé pribézné dostupné v uréité kancelafi
Emisniho a Hlavniho platebniho agenta, a to nejdiive 40 dni a
nejpozdéji 180 dni po ukonceni distribuce Dluhopist predstavujicich
pfislusnou Transi.

Dluhopisy, na které se nevztahuji ani Pravidla TEFRA C ani Pravidla
TEFRA D, budou zastoupeny Trvalym globalnim dluhopisem.

Trvalé globalni dluhopisy nebudou vyménovany za definitivni
Dluhopisy nebo hromadné Dluhopisy (s vyjimkou Uvérovych
dluhopist, jak je stanoveno nize).

Pokud to budou vyzadovat pravidla Evropské centralni banky, tykajici
se vhodnosti zajisténi pro Evropskou centralni banku (,,ECB®),
Docasny globalni dluhopis a Trvaly globalni dluhopis muze byt
dorucen, v souladu s platnymi Konecnymi podminkami, pfed dnem
nebo vden emise TranSe spolecnému uschovateli (,,Spoleény
uschovatel) pro spolecnost Clearstream Banking société anonyme
a Euroclear Bank S.A./N.V., jako provozovateli systému Euroclear.
Podminky (Dluhopisti) mohou byt zménény, pokud to bude potiebné
pro splnéni téchto pozadavkld. Tyto pozadavky se nevztahuji na
Investi¢ni nastroje, pro néz je mistem primarniho uloZeni narodni
CSD (vcetné Clearstream Banking AG, Frankfurt nad Mohanem).

Jakakoliv splatnost, uréena Emitentem auvedenad v pfislusnych
Kone¢nych podminkach anebo v Podminkach Dluhopisu pii splnéni
podminky minimalni nebo maximalni splatnosti, kterd muize byt
povolena ¢i pozadovana pfislusnou centralni bankou (nebo obdobnou
instituci) nebo zdkony ¢i jinymi predpisy vztahujicimi se na
prislusnou ménu nebo na Emitenta.

Stanovené jmenovit¢ hodnoty urcené Emitentem a uvedené
v piislusnych Konec¢nych podminkach a/nebo Podminkach Dluhopisti
a dale takové, které mohou byt pribézné povoleny nebo pozadovany
pfislusnou centralni bankou (nebo obdobnou instituci) nebo zakony
nebo jinymi piedpisy vztahujicimi se na pfislusSnou ménu.

Jakékoliv vydané Dluhopisy se splatnosti kratSi nez jeden rok, kde
bud’ (a) vynosy z emise ziska Emitent ve Spojeném kralovstvi nebo
(b) emisni Cinnost vztahujici se k Dluhopisim vykonava podnik
Emitenta ve Spojeném kralovstvi, musi: (i) mit minimalni cenu
odkoupeni 100.000 GBP (nebo jeji ekvivalent v jiné méné) a mohou
byt vydany pouze osobam, jejichz bézné ¢innosti zahrnuji nabyvani,
drzbu, spravu anakladani s investicemi (jako ptikazce (principal)
nebo jako zastupce (agent)) za Gcelem podnikéni, nebo u kterych je
mozné primefené ocekavat, ze budou nabyvat, drzet, spravovat
a nakladat s investicemi (jako ptikazce (principal) nebo jako zastupce
(agent)) za ucelem podnikéni; nebo (ii) byt vydany za jinych
podminek, které nebudou pifedstavovat poruseni ¢lanku 19 FSMA
Emitentem.

Dluhopisy mohou byt vydany za jmenovitou hodnotu, pfipadné s
prémii ¢i slevou ze jmenovité hodnoty.



Popis Certifikati:

Prislusné Koneéné podminky (a/nebo Podminky Certifikatt pfilozené
k ptislusnym Koneénym podminkdm) stanovi, zda ajak budou
placeny troky a jak a kdy budou Certifikaty odkoupeny.

Certifikity mohou byt bud’ netiroené nebo trocené (,,Uroené
certifikaty” - Interest Bearing Certificates).

Uro¢ené certifikity mohou byt vydané jako Certifikaty s fixni
urokovou sazbou po dobu jejich platnosti, s uroky splatnymi zpétn€ za
podminek av datu(ech) splatnosti uvedeném(ych) v pfislusnych
Kone¢nych podminkach.

Uroené certifikity mohou byt vydané také jako Certifikaty
s pohyblivou trokovou sazbou (upravenou o prislusnou marzi):

- na principu referencni sazby uvedené na dohodnuté
strance/obrazovce obchodni kétaéni sluzby, nebo

- na principu Referencniho majetku (jak je tento termin dale
definovany nize), nebo

- na jiném obdobném principu uvedeném v pifislusnych Konecnych
podminkach  (,,Certifikaty s pohyblivou urokovou sazbou“ —
Floating Rate Certificates).

Certifikaty s pohyblivou urokovou sazbou mohou mit také maximalni
urokovou sazbu, minimalni irokovou sazbu, nebo obg¢.

Uroky z Certifikatd s pohyblivou trokovou sazbou budou splatné za
podminek a ve dnech splatnosti uvedenych v pfislusnych Konecnych
podminkach.

Urocené dluhopisy mohou byt dale vydané jako Dluhopisy trotené
dodatec¢nou fixni castkou. Platba této Castky mize zaviset na cené
Referencniho majetku nebo jednoho ¢i vice Komponenti kose (vse,
jak je stanoveno v pfislusnych Kone¢nych podminkach a/nebo k nim
pfilozenych Podminkach Certifikati).

Vzorec na urceni ceny odkoupeni pro kazdy Certifikat (,,Cena
odkoupeni®) bude uveden v pfislusnych Konecnych podminkach
a/nebo v Podminkach Certifikatd (pfilozenych ke Konecnym
podminkam).

Cena odkoupeni mize byt urCena také odkazem na jmenovitou
hodnotu Certifikatd. V takovém piipadé mize byt jmenovita hodnota
Dluhopisu vynasobena faktorem ur¢enym mimo jiné odkazem na
vynosnost Referen¢niho majetku. Cena odkoupeni muize byt urc¢ena
také odkazem na koeficient. Tento koeficient mize byt vynasoben
mimo jiné cenou urcenou jako pfislusnou a stanovenou v urceny
hodnotici den (vSe, jak je stanoveno v pfislusnych Konecnych
podminkéch a/nebo v Podminkach Certifikatt k nim ptilozenych).

Certifikaty mohou podléhat minimalni Cené¢ odkoupeni (pouzitelné
bud’ bez jakékoliv piedchozi podminky nebo pouze v piipadé splnéni

urcitych podminek) a/nebo maximalni Cen¢ odkoupeni.

Pokud je to uvedeno v piislusnych Konecnych podminkach a/nebo



Forma Certifikatu:

Emisni kurz Certifikatu:

Opc¢ni listy

Popis Op¢nich listi:

Forma Op¢nich listi:

Emisni kurz Op¢nich listi:

Jiné Investi¢ni nastroje

v Podminkach Certifikatd, je mozné Certifikaty odkoupit také
dodanim urc¢itého mnozstvi Referen¢niho majetku.

Certifikaty mohou byt odkoupeny urcity pocet bankovych dni po
stanoveném dni ocenéni. V Podminkach Certifikatd bude uvedeno,
zda bude mit Emitent pravo ukoncit platnost Certifikatd pied
stanovenym dnem ocenéni nebo zda bude mit Emitent moZnost
prodlouzit platnost Certifikata.

Certifikaty mohou byt vydany také jako Certifikaty s otevienou
splatnosti ("Open-end Certificates”) bez stanoveni doby jejich
platnosti. Tyto Certifikaty s otevienou splatnosti mize jejich vlastnik
uplatnit a/nebo Emitent jejich platnost ukoncit zpisobem stanovenym
v Podminkach Certifikatu.

Certifikaty mohou byt vydany tak, Zze budou mit bud kteroukoliv
z vySe uvedenych vlastnosti, nebo kombinaci vySe uvedenych
vlastnosti.

Kazda Série Certifikati bude zastoupena jednim nebo vice trvalym(i)
globalnim(i) certifikatem(mi) na dorucitele (kazdy z nich dale jako
,»Globalni certifikat — Global Certificate).

Globalni certifikat neni mozné vymeénit za definitivni Certifikat.

Certifikaty mohou byt vydané za cenu urcenou odkazem na jejich
jmenovitou hodnotu, nebo v piipadé Certifikatl, které nemaji
jmenovitou hodnotu, za cenu urcenou odkazem na cenu podkladového
Referenéniho majetku Certifikatt k uréitému stanovenému dni, jak je
stanoveno v piislusnych Kone¢nych podminkach.

Op¢ni listy nebudou Grocené, mohou byt vydané jako opcni listy na
koupi nebo opcni listy na prodej apo jejich uplatnéni budou
garantovat svym vlastnikim pravo pozadovat od Emitenta (dale jako
,Opéni dluznik®) castku rozdilu urcenou odkazem na vzorec,
o kterém rozhodne Emitent, nebo ktery bude dohodnut mezi
Emitentem a piislusSnym(i) Distributorem(y), jak bude stanoveno
v podminkach Opc¢nich listl, pfilozenych k prislusnym Konecnym
podminkam.

Céstka rozdilu se vypoéita odkazem na piislusna podkladova aktiva
Op¢nich listt. Tato podkladova aktiva mohou byt akcie, ko$ akcii,
index nebo ko$ indexd, jak bude stanoveno v podminkach Opcnich
list.

Kazda série Opcnich listti bude zastoupena trvalym globalnim op&nim
listem na dorucitele (,,Globalni op¢ni list” — Global Warrant).

Globalni opéni list nebude mozno vyménit za definitivni Op¢ni listy.

Op¢ni listy mohou byt vydané za cenu urc¢enou odkazem na cenu
podkladového aktiva Opcnich listd ke stanovenému dni, jak je
stanoveno v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

Investicnimi nastroji mohou byt jakékoliv jiné druhy cennych papiri,
véetné kombinaci vySe uvedenych, na kterych se Emitent a



4. RATING
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prislusny(i) ptipadny(i) Distributor(ii) dohodnou. Podminky vztahujici
se na tyto Investiéni nastroje budou upraveny v pfislusnych
podminkach a/nebo Kone¢nych podminkach.

Pokud neni v prislusnych Koneénych podminkach stanoveno jinak,
Investi¢ni nastroje, které maji byt vydané v ramci Programu, s
vyjimkou Uvérovych dluhopisti, byly ohodnoceny ratingem Fitch
Ratings Ltd. (,,Fitch®), Moody's Investors Service Ltd. (,,Moody’s*) a
Standard & Poor’s Ratings Services (,,S&P) nasledovné:

Typy Investicnich nastrojii Fitch  Moody's S&P
Veftejné Pfandbricfe AAA  Aal* AAA
Hypotééni Pfandbriefe AAA  Aal* -
Dlouhodobé Seniorni Dluhopisy A Al A+
Podfizené Dluhopisy A- A2 A
Kratkodobé Dluhopisy F1 P-1 A-1

* "pfehodnoceni s moznym zvysenim" od 14. kvétna 2007

Investicni nastroje, které maji byt vydané v ramci Programu, mohou
byt ohodnoceny ratingem, nebo bez takového ohodnoceni. Pokud je
emise Investicnich nastrojii ohodnocena ratingem, jeji rating nemusi
byt shodny s ratingem platnym pro Program.

Rating neni doporucenim ke koupi, prodeji nebo drzbé cennych papird
a pfislusna ratingova agentura ho mtze kdykoliv odvolat, snizit nebo
zrusit.

5. SOUHRNNY POPIS EMITENTA

Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft (,,HVB®)
vznikla vroce 1998 sloucenim spolecnosti Bayerische Vereinsbank
Aktiengesellschaft a Bayerische Hypotheken- und Wechsel-Bank
Aktiengesellschaft. Je matefskou spolecnosti Skupiny HVB, ktera ma
sidlo v Mnichové. HVB je dcefinnou spoleCnosti spolecnosti
UniCredito Italiano S.p.A., Genoa (UniCredit) od listopadu 2005 a z
toho divodu je od tohoto datumu vyznamnou soucasti Skupiny
UniCredit jako jeji podskupina. UniCredit ma v pifimém nebo
nepfimém drZeni 95,45% akciového kapitalu HVB.

HVB ma sidlo na adrese Kardinal-Faulhaber-Strasse 1, 80333
Mnichov a je zapsand v Obchodnim rejstiiku u Nizs§iho Soudu
(Amtsgericht) v Mnichové s identifikatnim c¢islem HRB 42148,
zalozenda a existujici jako akciova spolecnost podle prava Spolkové
republiky Némecko. Kontaktni telefonni cislo je: +49-89-378-0 a
internetové stranky: www.hvb.de.

V dtsledku integrace do Skupiny UniCredit, byly ¢innosti Skupiny
HVB restrukturalizovany do nasledujicich globalnich divizi:

Retail, Sprava majetku (Wealth Management), Financovani
obchodnich spolecnosti a komerénich nemovitosti (Corporates &
Commercial Real Estate Financing ) s poddivizemi Obchodni
spolecnosti (Corporates), Globalni finan¢ni sluzby (Global Financial


http://www.hvb.de.
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Services) a Financovani komerénich nemovitosti (Commercial Real
Estate Financing), a Trhy a investi¢ni bankovnictvi
(Markets &Investment Banking).

Prostiednictvim téchto divizi nabizi Skupina HVB komplexni skalu
bankovnich a finan¢nich produkti a sluzeb soukromym a korporatnim
zakazniklim vcetné nadnarodnich spole¢nosti, stejné jako zakaznikiim
z vefejného sektoru a institucionalnim zakaznikdm.

Skala produktii zahrnuje produkty od hypotéénich uvérti a bankovnich
sluzeb pro zakazniky, privatniho bankovnictvi, podnikatelskych tvért
a financovani zahrani¢niho obchodu az po produkty kolektivniho
investovani (fondy), poradenské a brokerské sluzby, obchodovani
s cennymi papiry a spravu majetku.

1. dubna 2007, ¢innosti investi¢niho bankovnictvi UniCredit Banca
Mobiliare (UBM) byly pfevedeny oproti novym kmenovym akciim
HVB a jsou pln¢ integrovany do divize Trhy a investi¢ni
bankovnictvi. Tato transakce ptedstavuje dalsi krok v reorganiza¢nim
planu Skupiny HVB, podle kterého se Skupina HVB stane hlavnim
centrem pro cely segment investiéniho bankovnictvi Skupiny
UniCredit, s cilem: (i) ziskat zasadni obchodni objem, (ii) vybudovat
infrastrukturu podle potieb spolecnosti, a (iii) zefektivnit spravu
spolecnosti a tim zkratit ¢as potiebny k realizaci obchodu.

Mimo to hodla HVB zvysit svlij trzni podil, se zaméfenim na
Némecko, v retailovém bankovnictvi, korporatnim bankovnictvi a
dale také vkomer¢nim financovani a financovani nemovitosti a
ve spravé majetku, s cilem zajistit ziskovy rust.

Za ucelem podpory dalsiho rozvoje HVB predstavenstvo UniCredit
mimo jiné schvalilo vyuziti zisku, ktery vytvofila HVB pii nize
uvedeném prodeji obchodnich aktivit HVB v Rakousku a ve stfedni a
vychodni Evropé, k posileni kapitalové pozice HVB pro dalsi rozvoj
obchodnich aktivit HVB prostfednictvim organického ristu nebo
akvizicemi na klicovém trhu HVB v Némecku a také v dalSich
evropskych zemich, ve kterych nema Skupina UniCredit Group
dostatecné zastoupeni (zejména ve Skandinavii a zemich Beneluxu).

Stavajici vyvoj

Prodej a prevod obchodnich aktivit HVB v Rakousku a ve stiredni
a vychodni Evropé na spolecnost UniCredit nebo jeji dcefinné
spolecnosti

Na zaklad¢ usneseni, které pfijala dozorci rada a spravni rada
(Management Board) dne 12. zaii 2006, prodat akciové podily HVB
ve spolecnosti Bank Austria Creditanstalt ("BA-CA") a v dalSich
subjektech ve stfedni a vychodni Evropé¢, které bylo schvaleno
akcionafi HVB na mimofadné valné hromad¢ dne 25. fijna 2006, byly
akcie spolecnosti BA-CA a spolecnosti Joint Stock Commercial Bank
Ukraine (HVB Bank Ukraine) pievedeny na spole¢nost UniCredit, a
akcie ve spolecnosti Closed Joint Stock Company International
Moscow Bank ("IMB") a spole¢nosti AS UniCredit Bank (diive HVB
Bank Latvia AS, Riga) na spole¢nost BA-CA v prvnim ¢tvrtleti 2007;
prodej pobocek HVB v Talinu a Vilniusu spolecnosti AS UniCredit
Bank byl dokoncen ve tietim ¢tvrtleti tohoto roku.

Nekteti akcionaii podali zaloby pfijaté na mimofadné valné hromadé
spolecnosti HVB dne 25. fijna 2006. Na zacatku listopadu 2007
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vstoupil do fizeni zvlastni zastupce HVB jako tieti strana zasahujici
do fizeni na strané Zalujicich akcionait.

Vytésnéni (Squeeze-out) ve spolecnosti HVB

Dne 27. ¢ervna 2007 byl na zaklad¢ vétsiny 98,77 % hlasti na vyroéni
valné hromadé¢ HVB schvalen pievod akcii HVB, které byly v drzeni
minoritnich akcionafti, na spole¢nost UniCredit v ramci procesu
vytésnéni za pfiméfenou penézni nahradu. Vyse penézni nahrady jiz
byla stanovena spole¢nosti UniCredit jako ¢astka 38,26 EUR za akcii.
Nahrada pfi vytésnéni byla urCena na zakladé posudku nezavislého
znalce a jeji pfiméfenost byla potvrzena nezavislym auditorem,
kterého urcil a jmenoval piislusny soud v Mnichové.

Vice nez sto akcionaii mezitim zahajilo kroky ke zruseni usneseni o
pfevodu a dalSich usneseni pfijatych na vyroc¢ni valné hromadé dne
27. ¢ervna 2007.

Az do doby dokonceni vytésnéni, které se stane u¢innym na zaklade
zapisu do obchodniho rejstiiku, budou i nadale akcie spolecnosti HVB
prijaty k obchodovani na v§ech némeckych burzach a také na burze ve
Vidni, Pafizi a na Svycarské burze SWX Swiss Exchange.

Po provedeni vytésnéni ziistane HVB i nadale akciovou spolecnosti
podle némeckého prava a provozné nezavislou instituci.

Jmenovani Zvlastniho zastupce

Na vyrocni valné hromad¢ spole¢nosti HVB AG, ktera se konala 27.
Cervna 2007, bylo pfijato usneseni na zakladé navrhu predlozeného
akcionafi, ktery se tykal bodu 10 pofadu jednani, vznést naroky na
nahradu od stavajicich a byvalych ¢lend spravni rady (Management
Board) a dozor¢i rady spolecnosti HVB, a také od spolecnosti
UniCredit S.p.A. a jejich dcefinnych spole¢nosti — vcetné jejich
zastupcl v kazdém pfipadé - za udajné skody na majetku zptisobené v
disledku prodeje spole¢nosti BA-CA a za dajné Skody na majetku
zpusobené na zakladé Smlouvy o spojeni obchodnich ¢innosti
(Business Combination Agreement). Byl jmenovan zvlastni zastupce
pro uplatnéni téchto naroku.

Investice do Investicnich ndstrojii je vhodna jen pro zakazniky
(investory), kteri rozumi povaze téchto Investicnich nastrojii a rozsahu
rizika, jakému se takovou investici vystavi.

Potencialni konflikt zajmu

Emitent nebo kterykoliv Distributor nebo jakakoliv zjejich
pfislusnych dcefinnych spoleénosti se mize ¢as od Casu podilet na
obchodech tykajicich se cennych papirti, podilovych listd a akcii
fondd, futures, komodit, indexti nebo souvisejicich derivatl, které
mohou ovlivnit trzni cenu, likviditu nebo hodnotu Investi¢nich
nastrojii a které mohou byt povazovany za nepfiznivé pro zajmy
Drzitelt Investi¢nich nastrojt.

Zejména Emitent nebo kterykoliv Distributor nebo jakakoliv z jejich
pfipadnych dcefinnych spolecnosti se muiZe obecné podilet na
jakémkoliv druhu komercniho nebo investicniho bankovnictvi nebo
podnikat a obchodovat s kterymkoliv emitentem cennych papird, které
jsou podkladovym aktivem Investicnim nastrojim, nebo cennych
papirti, které jsou soucasti indexu - nebo s jakymkoli Referen¢nim
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subjektem - stejnym zplsobem, jako kdyby Zadny z Investicnich
nastroji vydanych v ramci Programu neexistoval.

Neexistuje Zadny funkcni trh pro Investicni nastroje

Investicni nastroje vydané v ramci Programu nemusi byt
distribuovany v SirSim rozsahu anemusi pro né existovat zadny
funkéni burzovni nebo mimoburzovni trh. Pokud se bude
s Investi¢nimi nastroji obchodovat po jejich pocateéni emisi, mohou
byt prodavany se slevou z jejich ptivodni nabidkové ceny.

Trzni hodnota Investicnich nastrojii

Trzni hodnota Investi¢nich nastroji bude ovlivnéna riznymi faktory,
véetné kredibility Emitenta; pokud jsou platby splatné na zakladé
Investicnich nastroji  vztazeny k Referencnimu majetku nebo
Referencnim subjekttim, hodnota tohoto Referenc¢niho majetku nebo
uvérova zpusobilost takovych Referen¢nich subjektti ovlivni trzni
hodnotu Investiénich nastroji. Cena, za kterou bude moci Vlastnik
Investi¢nich nastroji prodat Investi¢ni nastroje pted jejich splatnosti,
muize byt se slevou proti jejich emisni cené nebo proti kupni cené
zaplacené timto Vlastnikem Investi¢niho nastroje. Tato sleva muze
byt znac¢na.

Zdaneni

Dluhopisy: Emitent ma pravo odkoupit vSechny vydané a nesplacené
Dluhopisy (s vyjimkou Pfandbriefe), pokud Emitentovi vznikne
povinnost zvysit ¢astky vyplacené v souvislosti s Dluhopisy z divodu
jakékoliv srazky nebo odpoctu v souvislosti se souCasnymi nebo
budoucimi dané¢mi.

Certifikaty/Opc¢ni listy: V ptipad€, Ze bude na platby v souvislosti s
Investicnimi nastroji uvedena jakakoliv srazkova dan nebo odpocet na
dan, nebudou mit vlastnici Investicnich nastroji narok obdrzet
navySenou ¢astku jako ndhradu za takovou srazkovou dan.

Nezavislé posouzeni a poradenstvi

Kazdy potencialni drzitel Investi¢nich nastrojti musi urcit, na zakladé¢
svého vlastniho nezavislého posouzeni a profesionalniho doporuceni,
ze nakup Investicnich nastroji je zcela v souladu s jeho finan¢nimi
potiebami, pravidly pro investovani a dal§imi pravidly a omezenimi,
ktera pro néj plati, a Ze se jedna o vhodnou, fadnou a odpovidajici
investici pro takového investora, bez ohledu na podstatna rizika, ktera
souvisi s investici do nebo drzenim Investi¢nich nastroju.

Financovani nakupu Investicnich nastrojii

Pokud se potencialni investor rozhodne pro financovani nakupu
Investi¢nich nastrojti z prostredki vyptjcenych od tieti strany, takovy
investor by se nemél spoléhat na vynosy nebo zisky z investice do
Investi¢nich nastrojii, které by mu umoznili splaceni Grokt a jistiny
uvért v dobé splatnosti.

Transakcni naklady
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Nakup, drzeni a prodej Investicnich nastroji obvykle zahrnuji dalsi
transak¢ni naklady.

Menové kurzy

Kolisani ménovych kurzi mtze ovlivnit hodnotu Investi¢nich nastroji
nebo Referenéniho majetku. Investor, ktery investuje do Investi¢nich
nastrojii s dvoji ménou je navic vystaven zménam sménnych kurzt .

Zajistujici transakce (Risk hedging transactions)

Potencionalni Investofi nemusi uzavfit transakce takovym zpasobem,
aby vzdy pfedem vyloucili nebo snizili rizika béhem celé doby
platnosti certifikatu.

Investicni  nastroje s odkoupenim formou fyzického doruceni
Referencniho majetku

V pripadé Investicnich nastroji, které jsou odkoupeny fyzickym
dorucenim urc¢it¢ho mnozstvi Referenéniho majetku, ziskaji drzitelé
takovych Investicnich nastroji pravo k pfisluSnému Referencnimu
majetku. V takovém piipadé budou jako drzitelé téchto Investi¢nich
nastrojii vystaveni specifickym rizikim emitenta a cennych papird,
ktera souvisi s Referenénim majetkem. Drzitelé téchto Investi¢nich
nastrojii by také neméli predpokladat, ze budou schopni za specifickou
cenu prodat Referencni majetek doruceny jako protihodnota za
odkoupeni Investicnich nastroji. Muze také dojit k pfipadu, kdy
Referencni majetek doruceny jako protihodnota za odkoupeni
Investi¢nich nastroji nebude mit zadnou hodnotu.

Investicni ndstroje bez specifikovaného dne splatnosti (Open-End
Instruments)

Investi¢ni nastroje bez specifikovaného Dne splatnosti (Open End)
poskytuji svému drziteli opravnéni k vyplatam odkupni ceny ve dny
odkupu nebo dny ukonéenti, které budou ur¢eny Emitentem. Vzhledem
k tomu, ze Emitent ma pravo k ukonceni, splatnost Investi¢nich
nastroji bez specifikovaného dne splatnosti (Open-End instruments)
mize byt zkracena. Emitent muze uplatnit sva prava k ukonceni v
dobg, kdy cena za Investi¢ni nastroje na sekundarnim trhu je nizsi nez
pofizovaci cena, kterou zaplatil Drzitel investicniho nastroje.

Riziko predcasného odkoupeni

V pfislusnych Koneénych podminkiach muze byt uvedeno pravo
Emitenta k odkoupeni Investi¢nich nastroji pfed splatnosti. Emitent
muze mit také obvykle pravo k odkoupeni Investi¢nich nastroja,
pokud je od Emitenta poZadovana thrada dalSich castek v souvislosti s
Investi¢nimi nastroji z divodu zdanéni, jak je stanoveno v pfisluSnych
Podminkach. Pokud Emitent odkoupi Investi¢ni nastroje ptred jejich
splatnosti, je drzitel takovych Investi¢nich nastroji vystaven riziku, Ze
investice bude mit niz§i vynos, nez ocCekaval. Je zapotiebi vzit v
uvahu, ze Emitent mtze uplatnit jakékoli opcni pravo k odkupu bez
ohledu na trzni trokové miry v den odkupu.

Obecna rizika souvisejici s Investicnimi  nastroji  vztaZenymi k
Referencnimu majetku (Reference Asset-linked Instruments)
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Investi¢ni nastroje vztazené k Referencnimu majetku zahrnuji rizika,
ze jejich vlastnik nedostane Zadné uroky, nebo ze vysledna Grokova
mira bude niz§i nez urokova mira bézné¢ho dluhového cenného papiru
ve stejném obdobi a/nebo Ze vlastnik takového Investi¢niho
nastroje utrpi ztratu celé jistiny tohoto Investi¢niho nastroje nebo
jeji znacéné Casti.

Trzni cena takovych Investi¢nich nastrojii miize byt velmi volatilni (v
zavislosti na volatilité pfislusného Referenéniho majetku).

Meéna prislusného Referencniho majetku

Pokud ménové riziko nese investor investujici do Investi¢nich nastrojti
(t.j. Investi¢ni nastroje nemaji prvek ,,Quanto®), miize investor utrpét
dalsi ztraty na urocich nebo jistiné Investi¢nich nastroja.

Pokud Emitent zpenézuje portfolia cennych papirt, které jsou
podkladovymi aktivy emise InvestiCnich nastroji, trzni cena
Referenéniho majetku a tim i hodnota Investi¢nich nastroji mohou byt
negativné ovlivnény.

Rizika spojend s urcitymi typy Referenéniho majetku
Akcie jako Referencni majetek

Emise InvestiCnich nastrojii nebude nijak zavazovat Emitenta,
jakéhokoliv Distributora, ani zadnou z jejich piislusnych dcefinnych
spoleCnosti, aby poskytl Vlastnikim Investi¢nich nastroji nebo
komukoliv jinému nevefejné informace tykajici se akcii slouzicich
jako podkladové aktivum Investi¢nich nastroji (at’ daveérné ¢i nikoliv),
které ziskal behem doby platnosti Investi¢nich nastroja.

Indexy jako Referencni majetek

Investicni nastroje s indexem jako Referen¢nim majetkem nejsou
zadnym zplsobem sponzorované, podporované, prodavané nebo
propagované sponzorem indexu nebo pfislusnym drzitelem licence na
index a pfislusny sponzor indexu nebo drzitel licence na index
neposkytuje zadnou zaruku ani prohlaseni jakéhokoliv druhu,
vyslovné nebo implicitni, at’ jde o vysledky, kterych se ma dosahnout
na zaklad¢ pouziti indexu, a/nebo o ¢iselné vyjadieni indexu v uréitém
Case.

Hedgeové fondy jako Referencni majetek

Hedgeové fondy nejsou obecné¢ dozorovany regulacnimi organy
amohou investovat do Siroké gkaly aktiv. Cista hodnota aktiv
hedgeového fondu mize byt znacné nestdld a mize byt mimo jiné
ovlivnéna nedostateCnou diverzifikaci aktiv a investic, rizikem
souvisejicim s nizkym vlastnim kapitalem, vyplyvajici z neexistence
regulacnich limith pro pouzivani dluhovych néstroji hedgeovymi
fondy, rizikem souvisejicim stim, zda fondy disponuji zkuSenym
managementem, as riziky souvisejicimi sucasti na obchodech
s futures a na forwardech, s derivaty, vyuzivanim kratkych pozic
(short-selling) a investicemi do vysoce nelikvidnich aktiv.

Futures jako Referencni majetek
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Protoze je hodnota Investi¢nich nastroji vztazenych k futures jako
Referencnimu majetku zavisla na trzni cené urcitého Referencniho
majetku, je nutné za ucelem fadného vyhodnoceni rizik, ktera souvisi
s nakupem takovych Investi¢nich nastroji, rozumét nejen trhu s
podkladovymi aktivy, ale také principim futures obchodl a jejich
oceflovani.

Kose jako Referencni majetek

Pokud se Referenéni majetek sklada zjednoho nebo vice typl
komponentti kose, nemohou investofi pfedpokladat, ze slozeni kose
zUstane stejné po celou dobu platnosti Investi¢nich nastroju.

V zavislosti na vlastnostech pfislusnych Investi¢nich nastroji muiize
dojit k vyznamnému ovlivnéni ceny odkupu nebo vysky urokt
vyplacenych v souvislosti s takovymi Investi¢nimi nastroji, pokud
vyznamné poklesne vynosnost komponentli koSe nebo typi
komponentti koSe, na kterych je zalozen vypocet ceny odkupu (bez
ohledu na vynosnost jinych komponentti kose).

Specifickd rizika souvisejici s Dluhopisy

Dluhopisy s tirokem vztazenym k Referencnimu majetku

Céstka urokii miize byt vyrazné nizsi nez urokova mira za bézny
dluhovy cenny papir Emitenta nebo srovnatelného emitenta
ve stejném obdobi a mlize nastat i situace, Ze investorim investujicim
do Dluhopisti s urokem vztazenym k Referenénimu majetku nebudou
vyplaceny zadné uroky.

Specificka rizika souvisejici s Uvérovymi investiCnimi ndstroji

Uvérové investiéni nastroje jsou investice s vysokym rizikem. Po
vyskytu jednoho nebo vice Uvérovych piipadii mize investor utrpét
zna¢nou nebo Uplnou ztratu své pivodni investice. Urok, ktery je
pripisovan k Investi¢énim nastrojim muize byt snizen, nebo po vyskytu
Uvérového piipadu nemusi byt k Investiénim nastrojim pfipisovan
zadny urok.

Drzitelé investi¢nich nastroji mohou utrpét ztraty i v pfipadé, Ze
negativni ekonomicky efekt Uvérového pripadu na Referenéni subjekt
je pouze docasny. Z toho divodu Drzitelé investiCnich nastroju
nemohou spoléhat na skuteénost, 7¢ po vyskytu Uvérového ptipadu
mohou skute¢nosti, které zpisobily takovy Uvérovy piipad, piestat
existovat nebo mohou byt v budoucnosti napraveny.

V piipadé Reverznich Gvérovych investicnich nastrojl, pokud nedojde
k vyskytu Uvérového piipadu, mize byt vynos z investice do
Reverznich uvérovych investicnich nastroji nulovy nebo muize byt
niz&i nez v piipadé vyskytu jednoho nebo vice Uvérovych piipadi. V
takovém pfipad¢ muze byt vynos investice do Reverznich uvérovych
investiCnich nastroji vyrazné niz$i nez vynos z investice do
dluhového investi¢niho néstroje, ktery neni spojeny s uvérovou
zpusobilosti jednoho nebo vice Referencnich subjektd a jejich
zavazkd.

Agent pro vypocet muze podle vlastniho uvazeni ucinit urcita
rozhodnuti, kterd mohou mit pfimy nebo nepiimy vliv na navratnost
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investice. Zejména, Agent pro vypocet se mize rozhodovat podle
vlastniho uvazeni pfi vybéru Zavazkli ocenéni, na zaklad¢ kterych
bude uréena Kone¢na cena pro vypocet vyse troku nebo odkoupeni.

Konec¢na cena muze byt urCena na zakladé informaci poskytnutych
spoleCnosti International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(ISDA) nebo na zakladé trzniho ocenéni béhem Doby pro ocenéni,
kterou podle svého ptfiméfeného rozhodnuti uréi Agent pro vypocet v
souladu s Podminkami. Existuje riziko, Ze na konci Doby pro ocenéni
nemusi byt Kone¢na cena urcena. Pokud béhem takové doby nedoslo
k urceni Konecné Ceny, bude Konecni Cena piislusného
Ocenovaného zavazku povazovana za nulovou a Drzitel investi¢niho
nastroje utrpi znacnou nebo Uplnou ztratu své investice. Drzitel
investi¢niho nastroje nema moznost postihu Emitenta nebo Agenta pro
vypocet nebo kterékoliv z jejich dcefinnych spolecnosti, piestoze
Koneéni cena méla byt urCena (nebo mohla byt) vyssi, pokud by
Agent pro vypocet postupoval jinym zptisobem pii svém rozhodovani.

Emitent ani Agent pro vypocet nejsou zadnym zpusobem zavazani k
uvedeni kritérii, podle kterych se Agent pro vypocet fidi pii
rozhodovani. Z toho diivodu nemusi Drzitel investi¢niho nastroje urcit
primétenost jakéhokoli rozhodovani ze strany Agenta pro vypocet.

V piipadé, ze Investicni nastroj odkazuje na Referencni portfolio
mize manazer takového portfolia zménit skladbu Referenc¢niho
portfolia nebo mtize ucinit jind rozhodnuti tykajici se Referen¢niho
portfolia, kterdA mohou mit negativni vliv na Drzitele investi¢nich
nastroji. Emitent ani Agent pro vypocet nepfebira Zadnou
odpovédnost za jakékoli takové kroky, které ucini Manazer
Referencniho portfolia.

Pro Drzitele investicniho nastroje mtize byt obtizné ziskat informace o
Referencnim subjektu, na =zakladé kterych by mohl wurcit
pravdépodobnost Uvérového piipadu. Emitent, Agent pro vypocet a
jejich ptislusné dcetinné spole¢nosti nejsou vazany zadnym zavazkem
poskytovat Drziteli investicniho nastroje takové informace a ucinit
jakékoli prohlaseni nebo =zaruky v souvislosti s jakymkoli
Referenénim subjektem, véetné jeho ivérové zpusobilosti a moznosti
vyskytu Uvérového ptipadu.

Investi¢ni nastroje nezakladaji jakakoli prava pro Drzitele investicniho
nastroje vici Referencnimu subjektu. Drzitelé investicnich nastrojii
zejména nemaji pravo na postih Referenc¢niho subjektu z divodu
ztraty utrpéné v dusledku vyskytu Uvérového piipadu v souvislosti s
takovym Referenénim subjektem. V piipadé fyzického doruceni
zavazku Referencniho subjektu mohou Drzitelé investicnich nastroju
ziskat dluhové investi¢ni nastroje, které¢ vydal Referencni subjekt, ale
nemaji ve vztahu k tomuto Referenénimu subjektu jina prava nez dalsi
drzitelé takového dluhového investi¢niho néstroje.

Specificka rizika souvisejici s Certifikaty

Cena pro odkoupeni Certifikatu je urena odkazem na ocenéni
Referencniho majetku ve specificky den a hodinu a obecné nezahrnuje
odraz vyvoje ceny podkladového Referencéniho majetku mezi dnem
vydani takového Certifikatu a timto dnem ocenéni.
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Pokud nemaji stanovenu bezpodmineéné urenou minimalni cenu
odkupu, na zakladé Investi¢nich nastroji obecné nevznika v den jejich
ukonceni nebo splatnosti narok na urcitou cenu odkupu.

Pro Certifikaty s moznosti prodlouzeni ma Emitent pravo jednou nebo
vicekrat odlozit den splatnosti o nékolik mésicti nebo let. Nelze vsak
zaruCit, ze Emitent své pravo na prodlouzeni dne splatnosti uplatni v
ptipad¢ snizeni hodnoty Certifikata.

Specificka rizika souvisejici s Opénimi listy

Vykonnost Opcnich listi je spojena s vykonnosti Referenéniho
majetku.

Zmeéna trzni ceny muze neumérné ovlivnit cenu Opcniho listu ve
vztahu k investovanému kapitalu do té miry, Ze Opcni list bude mit
nulovou hodnotu.

Vlastnici Opcnich listi mohou byt vystaveni riziku poklesu hodnoty
jejich Opénich listl az do té miry, Zze pfijdou o cely investovany
kapital (cena zaplacena za Opc¢ni list), pokud trzni cena Referen¢niho
majetku klesne (v pfipadé Opcniho listu na koupi) nebo stoupne (v
ptipad¢é Op¢niho listu na prodej).

Vlastnici Opénich listt by si méli byt dale védomi toho, ze Opéni listy
akcii a Opcni listy koSe akcii neni mozné uplatnit béhem urcitych
obdobi.

Rizika souvisejici s Bayerische Hypo- und Vereinsbank AB

Investice do Investi¢nich nastroji obsahuje urcita rizika, ktera souvisi
s Emitentem as pfislusSnou Transi Investicnich nastroji. Prestoze
vSechny tyto rizikové faktory obsahuji ndhodné skuteCnosti, které
mohou, ale nemusi nastat, potencialni investofi by si m¢li byt védomi,
ze rizika souvisejici s investovanim do Investi¢nich néstroji mohou
mimo jiné: (i) ovlivnit schopnost Emitenta plnit své zavazky z
Investi¢nich nastroji vydanych v ramci Programu a/nebo (ii) vést
ke kolisani a/nebo ke snizeni trzni hodnoty pfislusné Transe
Investicnich nastroji, ¢imz dojde k tomu, ze jejich trzni hodnota
nesplni oCekavani investora (finan¢ni nebo jiné) pii realizaci investice
do danych Investi¢nich nastroju.

Potencialni investofi by méli zvazit mimo jiné také faktory, které jsou
popsany v ¢asti ,,Rizikové faktory* v Zakladnim prospektu, kde jsou
popséana urcita rizika spojend s investovanim do Investic¢nich nastroja
vydanych v ramci Programu a rizika spojena s Emitentem.

Kazdy potencialni investor investujici do Investi¢nich nastroju se vSak
musi rozhodnout, na zakladé svého vlastniho nezavislého uvazeni a na
zaklad¢ takové odborné rady, jakou bude povazovat za danych
okolnosti za vhodnou, zda investice do Investi¢nich nastroji bude pln¢
v souladu sjeho (nebo, pokud nabyva Investicni nastroje jako
fiduciarni zastupce, daného beneficiarniho piikazce) finan¢nimi
potiebami, cily a podminkami, a zda je v souladu a pIlné konzistentni
se vSemi pravidly pro investovani a dalSimi pravidly a omezenimi,
ktera pro n¢j plati (at’ uz nabyva Investi¢ni nastroje jako fiduciarni
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zastupce nebo jako beneficiarni pfikazce) a zda je to pro néj (nebo,
pokud nabyva Investi¢ni nastroje jako fiduciarni zastupce, pro daného
beneficiarniho piikazce) vhodna investice, a to i s ohledem na vSechna
rizika, ktera jsou spojena s investovanim do Investi¢nich nastroji nebo
s jejich vlastnénim.

Rizika souvisejici se zavadénim projekta Skupiny HVB

Pripadné nepredvidané problémy v souvislosti s integraci vécnych
aktiv a souvisejicich zavazkii UniCredit Banca Mobiliare (UBM)
mohou mit podstatny negativni vliv na podnikani, financni situaci
a vysledky obchodovani Skupiny UniCredit a Skupiny HVB.

V dubnu 2007 Skupina HVB ziskala vécna aktiva a souvisejici
zavazky UBM. Vysledna integrace investicniho  bankovnictvi
Skupiny UniCredit by mohla vést k nepfedvidanym obtizim v
souvislosti se souvisejicimi projekty integrace, coz by mohlo mit
negativni dlsledky pro financ¢ni situaci Banky. Souvisejici
restrukturalizacni Cinnosti, nové postupy a fluktuace zameéstnancd,
ktera je i na Grovni managementu, mize také vést ke vzniku dalSich
rizik. Spojeni obchodnich c¢innosti Skupiny HVB a Skupiny
UniCredit, které bylo zahdjeno v roce 2005, bylo z velké casti
dokonceno v kvétnu 2007, kdy byla na urovni celé spolecnosti
uzaviena Integracni kancelat (Integration Office). Jakékoli projekty,
které jesté nebyly zcela dokonceny, byly pfevedeny na divize, které za
né¢ odpovidaji, a mohou stale plsobit méné zavazné neptfedvidané
obtize.

Rizika z Kkrize na finan¢nich trzich

Divize Trhy a investini bankovnictvi (Markets & Investment
Banking (MIB)) byla negativné ovlivnéna poklesem v oblasti
strukturovanych vérti, coz se projevilo v Ccistych obchodnich
pfijmech v poslednim ctvrtleti roku 2007 (ve srovnani s druhym
ctvrtletim roku 2007). Pfimy dopad krize souvisejici s poskytovanim
hypoték mén¢ bonitnim klientim (the subprime crisis) pro Skupinu
HVB je v soucasnosti nepravdépodobny vzhledem ke skutecnosti, ze
Banka je v této oblasti vystavena pouze omezené expozici. Souvisi to
zejména s konzervativnim piistupem k poskytovani uvérd, ktery byl
zaveden ve skupiné¢ UniCredit. Vzhledem k rozdilné struktufe trht s
nemovitostmi v hlavnich regionech Skupiny HVB ve srovnani s
anglosaskymi trhy, je i nadale nepravdépodobné, ze by se krize
rozsifila do téchto sektord. Nepiimé vlivy vyplyvajici z obecné
zvysené volatility, véetné marzi u obchodovanych uvérovych
produktd (credit products), mohou vést k vyrazné€jsi fluktuaci cen
téchto obchodovanych produktt a v budoucnosti také mohou
negativné ovlivnit trzni likviditu a ceny financovani akvizic s
vyptjcenymi penézi (Acquisition Leverage Finance). Vzhledem ke
stavajici situaci a vyvoji na trhu neni v soucasné dobé mozné
predvidat rozsah, kterého muze financni krize jeSt¢ dosahnout v
Evropgé, a jeji potencialni rozsiteni do dalsich trznich segmenti. Pokud
se z krize bankovniho sektoru stane globalni krize financnich trhu,
ktera by také méla zna¢ny dopad na obchodni ¢innosti a tim i na
skute¢nou ekonomiku, mohly by mit tento vyvoj dlouhodoby vliv na
Cista aktiva a financni a pfijmovou pozici Banky.

Rizika 7 restrukturalizace skupiny/ integracni rizika
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Pfevod investic v Bank Austria Creditanstalt a v dalSich subjektech
ve stfedni a vychodni Evropé na zacatku roku 2007 mél za nasledek
vyznamné vynosy z prodeje. Diky vynostim z téchto transakci ma
banka manévrovaci prostor pro podporu organického riistu i rustu
zaméfeného na akvizice na némeckém bankovnim trhu, dosaZeni
pfistupu na trhy vregionech severni Evropy, které jsou podobné
trhim v zapadni Evropé, rozsifeni své zakladni Cinnosti i do
specializovanych okrajovych oblasti, optimalizaci svého regulatorniho
kapitalu a zpétnému odkoupeni hybridniho financovani, az to bude
ekonomicky vhodné; na druhou stranu vyhledavani ekvivalentnich
reinvestici s sebou pfinasi obvykla s tim spojena rizika. Skupina HVB
nadale monitoruje bankovni trh v Némecku a provadi analyzy
prilezitosti k externimu rustu na zékladé vhodnych akvizic. Ptilezitosti
k organickému ristu v hlavnich regionech Némecka, zemi Beneluxu a
Skandinavii jsou analyzovany, a pokud by zajistily ziskovost pro
HVB, budou realizovany. Vyhledavani vhodnych soutéziteld a
cilovych spolecnosti také zahrnuje rizika. Napiiklad moznost, Ze
nedojde k reinvestovani z d@vodu nedostatku vhodnych cilovych
spolecnosti, nebo z toho divodu, ze reinvestice mtize byt odlozena,
nebo je reinvestovana nizsi Castka, nez je predpokladano, za méné
vyhodnych podminek, zahrnuje riziko, Ze nebudeme participovat na
stavajicim rozvoji v predpokladaném rozsahu a z toho divodu
neziskame roli, ktera byla naplanovana pro nase hlavni oblasti. Kdy a
v jakém rozsahu bude pozice v oblastech Cistych aktiv, financi a
pfijmi Skupiny HVB pfiznivé ovlivnéna budoucimi investicemi, se v
soucasnosti neda s urcitosti vyjadiit. Pokud — na rozdil od o¢ekavani
spravni rady HVB AG (Management Board of HVB AG) — dojde ke
zruSeni pievodu akcii ve Skupiné BA-CA a dalSich subjektech ve
sttedni a vychodni Evropé prodavanych spoleénosti HVB AG, a
spolecnost HVB AG bude muset vratit vynosy z prodeje kupujicim
téchto subjekttli, takova situace by mohla mit zdvazny negativni vliv
na strategii roz$iteni, kterou uskuteciuje spole¢nost HVB vzhledem k
tomu, ze by jiz neméla dostatecnou kapitalovou zékladu a likviditu
pro tuto strategii.

Daiiové disledky

Prenos danové ztraty z minulych let. Vyuziti pfenosu vyznamné
danové ztraty (konkrétné v HypoVereinsbank) zavisi na urcitych
podminkach, které musi byt splnény po prevodu akcii
HypoVereinsbank na UniCredit S.p.A.

Nemecka pravidla nizké kapitalizace (Thin Capitalisation Rules). Po
akvizici akcii HypoVereinsbank spolecnosti UniCredit S.p.A. ma
HypoVereinsbank vyznamného akcionate (podle Pravidel nizké
kapitalizace), a proto se na ni budou tato pravidla vztahovat.

Kazdy z faktort uvedenych vySe mize mit vyznamny negativni vliv
na podnikéni, finan¢ni situaci a hospodaiské vysledky Skupiny HVB.
Neni jisté, ze integracni proces bude UspéSny a Ze spojena skupina
bude vedena afizena tak efektivné, jako byly v minulosti vedeny
a fizeny Skupina UniCredit a Skupina HVB.

Rizika spojena s realizacemi na trhu

Existuji urcita rizika, kterd souvisi s investicemi do Investicnich
nastroju.
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Investofi spoléhaji na tivérovou zpisobilost Skupiny HVB a vysledky
Skupiny HVB Group jsou ovlivnény obecnymi ekonomickymi,
finan¢nimi a dal$imi trznimi podminkami. V obdobich recese se mize
snizit poptavka po tvérovych produktech a mize dojit ke zvyseni
poctu zakaznikd Skupiny HVB, ktefi nebudou splacet své uvéry nebo
nebudou plnit jiné své zavazky. ZvySovani trokovych sazeb mize mit
také vliv na poptavku v oblasti hypotéénich a dalSich uvérovych
produktt. Fluktuace urokovych sazeb v Evropé a na dalSich trzich, na
kterych ptisobi Skupina HVB, bude mit vliv na vykon Skupiny HVB.



